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10月 30日至 31日，中央金融工作会议在北
京举行。会议总结了党的十八大以来金融工作，
分析金融高质量发展面临的形势，部署当前和今
后一个时期的金融工作。此次中央金融工作会议
传递了什么信号？对未来金融工作进行了怎样的
顶层规划？

始终保持货币政策的稳健性
更加注重做好跨周期和逆周期调节

中央金融工作会议提出，要着力营造良好的
货币金融环境，切实加强对重大战略、重点领域
和薄弱环节的优质金融服务。始终保持货币政策
的稳健性，更加注重做好跨周期和逆周期调节，
充实货币政策工具箱。
银河证券首席经济学家章俊认为，未来货币

政策会在节奏、数量、价格、结构四个方面分别
注重以下方面。
节奏层面注重“适时”，灵活把握逆周期和

跨周期调节，注重节奏的变化以保证经济运行总
体平稳。
数量层面注重“适度”，仍然会坚持货币供

应量和社会融资规模增速与名义经济增速基本匹
配，但会进一步疏通货币政策传导机制，提升政
策效果和稳定性。
利率层面将注重“市场化”与“降成本”，

持续深化利率市场化改革，进一步推动金融机构
降低实际贷款利率，降低企业综合融资成本和个
人消费信贷成本。
结构层面，继续加大对普惠小微、制造业、

绿色发展、科技创新、基础设施建设以及保交楼
和租赁房等领域的支持力度。
在仲量联行大中华区首席经济学家兼研究部

总监庞溟看来，货币数量和社会融资总量还有适
度宽松、合理增长的空间，企业综合融资成本和
个人消费信贷成本还有稳中趋降的空间，结构
性、政策性、开发性金融开发工具还有加力服务
高质量发展的空间。预计货币政策将有效保持流
动性合理充裕、更加灵活把握信贷投放节奏、优
化调整信贷投向和信贷结构、合理配置信贷资
源，保持定向发力、精准发力、持续发力。

更好发挥资本市场枢纽功能
优化资源配置

中央金融工作会议提出，“优化融资结构，
更好发挥资本市场枢纽功能，推动股票发行注册
制走深走实，发展多元化股权融资，大力提高上
市公司质量，培育一流投资银行和投资机构。促
进债券市场高质量发展。”
市场人士认为，更好发挥资本市场枢纽功

能，更加强调资本市场服务实体经济高质量发展
的重要作用。
申万宏源证券研究所首席经济学家杨成长表

示，此次会议再次强调资本市场枢纽功能，资本
市场要更好适应中国经济高质量发展的需要，同
时推动自身高质量发展，体现在几个方面：
一是强调资本市场在推动经济高质量发展的

各类金融工具和市场中的核心作用；
二是资本市场创设的融资工具和融资渠道是

最为丰富的，可以为企业提供全生命周期融资服
务，资本市场融资方式和服务功能更加多元；
三是资本市场链接着居民企业、政府和金融

机构，是促进多方利益协调的枢纽，既要服务好
融资端，也要服务好投资端，才能促进自身健康
发展。
“所以，尽管金融市场各行各业在经济高质
量发展中都要更好发挥作用，但是资本市场尤其
突出枢纽功能，更加突出其平台性、多元性以及
载体作用。”杨成长补充道。
章俊表示，资本市场的枢纽作用体现在优化

资源配置上。通过资本市场，可以更有效地将资
金引导至创新技术、国家安全等符合国家发展战
略的领域，使得社会资源得到最优配置。此外，
资本市场的枢纽功能体现在推动经济的持续发
展，一方面，资本市场能引导资金流入实体经
济，促进企业进行技术创新和研发投资，提高生
产效率，推动经济发展；另一方面，资本市场对
于维持社会金融稳定也起到了重要作用，资本市

场可以协调个体金融风险，降低整体经济系统的
风险。
这次会议特别强调“发展多元化股权融资”，

在市场人士来看，这既是满足日益多样化的企业
融资的需求，也是优化融资结构的必然选择。
章俊表示，当前提出发展多元化股权融资的

重点在于满足日益多样化的企业融资需求，优化
资本结构，提高整体经济的融资效率，为增强金
融服务实体经济的能力，需要在以下方面重点布
局：首先，继续开展和完善多层次资本市场建
设，满足不同类型企业的融资需求。其次，要完
善和丰富股权融资制度，确保形成有法可依、有
法必依，违法必究的良性循环。要推动股票发行
注册制走实走深，降低融资成本。此外，还可以
加强对新型股权融资模式的研究和推广。最后，
还应加强监管与风险防范，确保资本市场的稳定
和健康发展。

促进债券市场高质量发展
建立更加多元的融资结构

“促进债券市场高质量发展。”中央金融工作
会议提出。
东方金诚研究发展部高级分析师于丽峰表

示，债券市场的高质量发展对于支持经济高质量
发展和防范化解金融风险具有重要意义，包括加
强对重大战略、重点领域和薄弱环节的优质金融
服务，加大对科技创新、先进制造、绿色发展和
中小微企业的融资支持，优化市场主体的融资结
构，推动创新发展和区域协调等。
中信证券首席经济学家明明表示，围绕着金

融服务实体经济的思路，债券市场近年来稳健发
展，不断加深服务实体经济的质效。数据显示，
截至10月末，债券市场总存量规模达到152万亿
元，较2022年末提升11万亿元，较2014年末提
升116万亿元，市场持续扩容。与此同时，债券
新品种不断出现，包括但不限于县城新型城镇化
建设专项债、权益出资型票据、双创债、高成长
债券、碳中和债券、可持续发展挂钩债券、乡村
振兴债券、革命老区债、科创票据、科技创新债
和低碳转型债等贴合国家战略的创新品种。
谈及今后债券市场高质量发展的方向，明明

认为，应引导更多的发行人参与到直接融资市
场，从而建立更加多元的融资结构。需要加强投
资机构教育，鼓励高收益债市场发展。
上海市经济学会副会长连平表示，未来将继

续加强债券市场建设，促进债券市场各类基础设
施之间有序互联互通。构建和完善现代市场体系
将从投资端、融资端、交易端、改革端协同发
力，进一步强化市场规则，打造规则统一、监管
协同的金融市场。

扩大制度型开放
是下一阶段金融开放重点

中央金融工作会议提出，要着力推进金融高
水平开放，确保国家金融和经济安全。坚持“引
进来”和“走出去”并重，稳步扩大金融领域制

度型开放，提升跨境投融资便利化，吸引更多外
资金融机构和长期资本来华展业兴业。
金融开放是我国对外开放的重要组成部分，

也是深化金融供给侧结构性改革、实现高质量发
展的内在要求。自 2018年我国主动、有序推动
新一轮金融业开放以来，得益于各金融管理部门
出台的一系列开放措施，我国在外资金融机构来
华展业、金融市场对外开放和中国政府债券走向
国际等方面均取得了不俗成绩。
而在民生银行首席经济学家温彬看来，这不

仅与二十大报告提出的“稳步扩大规则、规制、
管理、标准等制度型开放”相呼应，也为下一阶
段金融开放提出了更高的要求。一方面，要求加
快推动监管规则与国际接轨，建立公平、透明、
规范的市场体系，打造市场化、法治化和国际化
的一流营商环境；另一方面，在推动金融开放的
同时，也要切实维护好金融安全与稳定，提升风
险防控和化解能力，确保金融管理能力与开放水
平相匹配。

全面加强金融监管
严监管基调将会延续

中央金融工作会议强调，要全面加强金融监
管，有效防范化解金融风险。切实提高金融监管
有效性，依法将所有金融活动全部纳入监管，全
面强化机构监管、行为监管、功能监管、穿透式
监管、持续监管，消除监管空白和盲区，严格执
法、敢于亮剑，严厉打击非法金融活动。
东方金诚研究发展部高级分析师冯琳表示，

这意味着接下来会继续“坚持把防控风险作为金
融工作的永恒主题”，也意味着 2017年第五次全
国金融工作会议确定的金融严监管基调将会延
续。
具体看，温彬分析称，会议聚焦如下几方面，

包括，深化金融监管体系改革，推动监管模式由
“分业监管”向“功能监管”转型。随着监管职责调
整划分，各监管机构边界进一步厘清，我国“分
业监管”模式向“功能监管”模式转型。
此外，温彬表示，本次会议再次强调“行为

监管”，旨在加强投资者的适当性管理、保护投
资者权益，预计相关监管机制有望加速落地。
针对地方债务，会议强调“建立防范化解地

方债务风险长效机制”。温彬分析称，近年来我
国地方政府债务压力再度上扬，结构性和区域性
风险凸显，目前一揽子化债方案正在积极推进。
此次会议进一步提出了两项具体措施，旨在配合
财政化债，消除隐性债务形成的土壤，充分发挥
地方债的积极作用。
就如何建立防范化解地方债务风险“长效机

制”，冯琳认为，这主要是指要切实防范“一边
化债一边新增”，同时推动平台企业转型，从根
本上控制地方债务增长。这意味着尽管当前平台
债务风险缓和，融资成本下降，但未来平台企业
新增债务将受到更为严格的监管。

来源：中国经济网

深入解读中央金融工作会议 传递重要信号

侯默禅，讳宗涛，字寿鹏，号伯山。
张家界市永定区后坪镇侯家湾人，前清内
阁中书侯昌铭长子。侯昌铭，字钟熊，号
箴青，光绪十一年（1885）中举，笃友孝
亲，待人立诚。戊戌变法失败后，解职归
里，主讲大庸嵩梁书院，慈利渔浦书院，
捐家藏图书，创立图书馆。他早年研究中
医，精研医术，在京师常为同事治病 。
归里后，自采、自制、自种中草药，在家
开中药铺为人治病。远近求医购药的人日
多，均以药的成本收费，县人颂称“一代
儒医”。
侯公伯山先生，幼承家学，恪守家

风，尽心竭力，勉行万善。民国年间，曾
任大庸县教育局长，精岐黄术，治人无
数。惜病逝太早，文史尚无记载。
《侯君默禅先生墓志铭》的发现，为
我市教育史、中医史的研究，提供珍贵的
资料，谨将铭人整理如下：
民国三十一年，夏历秋九月壬戌，侯

君默禅先生卒，以冬十一月戊申日， 附
葬于木讷里肇嘉岗祖茔左侧，先期以状来
乞铭，以寿受业于其先中翰公，义不能辞
也。按状叙述綦繁，谨撮其事迹之大者，
而铭之。
君讳宗涛，字寿朋，号伯山，一号默

禅，为大庸世族侯氏，曾祖星泉公，清国
学士，诰赠朝议大夫。本生曾祖麓山公，
庠生 貤封朝议大夫；祖韵轩公，优贡
生，陕西知县，授奉政大夫，封中宪大
夫；考箴青公，乙酉科举人，内阁中书，
授中宪大夫，其伯叔兄弟及群从诸昆季，
多以科第显官名于时，光绪季年，中翰公
丁艰归里，既阕服优游林泉，号八园退
叟，讲学里闾，课其姻族之英隽。民国改
元，君适自省垣中校毕业，归侍养左右，
并授庭训，兼歧黄灵素等书，君既下，惟
攻苦，十余年来，未尝与闻时务，民国甲
子，中翰公既归道山，越二年丙寅，君以
避乱入城，始应命任教育之事，盖是时，
兵匪交乱，屡据城垣，撤屋供薪，凋残以
极，不惟教育无所施，即授受讲习之地，
并废为荆榛瓦砾之场，在少年新进，自知
才力难胜，即二三耆旧宿儒，亦以不合时
宜，键户不闻外事，斯时欲兴教育，非君
无可任事者，而县长黄公，亦知君之学

识，乃以教育局长请命于省而重委任焉。
君不避艰难，竭力经营，殷勤劝学，恢复
校舍，招徕生徒，未及一月，焕然顿改旧
观，大异从前衰残景象，于是，天崇天南
东平及西北各乡学，皆承君命，兴办成立
四十余所，君历任凡三次，阅时十余年，
勤苦耐劳，初终不变，率底于成，今大庸
文化时进，学校维新，即自省郡各名校，
亦且闻风附设而溯厥本原，非君艰难创
造，乐育熏陶，不克臻此。君既得中翰公
歧黄传授，踵门求治，日不暇给，按症给
方，随手奏效，有达官某公，十年宿屙，
亦以君治得痊，于是国军一九八师，驻防
庸城，礼聘君为师部中医官。明年，又受
九澧兑泽中学之聘并主讲席。君之任事师
部也，适值时疫为厉，传染日深，酷暑赫
炎，汗秽扑鼻，君历历诊视，刀圭亲调，
日全活数十人，良相良医，洵堪并重，君
之心德，亦不可及矣。君以中翰公供职内
阁，诞于北京澧阳会馆，鬓龄由京师归
里，既冠走河南就婚，晚年幕游陕西郿
县，经历燕豫秦晋诸省，所过名山大川，
触境感怀，多所题咏，迩年来，以家运迍
邅，身世艰危，发为长句诗歌数十百韵，
悲歌慷慨，音节苍凉，曾几何时而风流顿
尽，良可哀矣。
君生于清光绪十九年癸已十二月十一

日，距卒之年，春秋四十有九，原配丁
氏，继配席氏，子德榕德横均殇，德植肄
业于中学，女德榴德楸德椀均殇，德樠德
桄均肄业于中小学，孙启耀尚幼。
寿以世谊交于君三十年矣，义重金

兰，情逾棠棣，闻君之丧，不知涕泪之所
自来也，乃为铭曰：
五十华龄，宜服官政，胡不永年，且

殇且胤。
惟德与功，宜昌厥后，培德如君，食

极必厚。
本支或替，似续必荣，择贤立继，飞

组飘缨。
口迩乃祖，实出本生，承承继继，后

世典型。
日月经天，鬼神可质，我名非谀，允

光珉石。
同里世弟 刘寿贤撰文
弟 侯宗潜敬书

侯君默禅先生墓志铭
侯启年 整理

存量首套房贷利率调整已有一个月有余，
“二套转首套”利率批量调整近期也相继落地。
当前，包括农业银行 （3.570, -0.05, -1.38%）、
中国银行 （3.850, - 0.04, - 1.03%）、建设银行
（6.220, - 0.08, - 1.27%）、 兴 业 银 行 （15.270,
0.07, 0.46%）、北京银行（4.510, -0.02, -0.44%）
等在内的多家银行均透露了其存量房贷利率调整
的情况。同时，“提前还贷”情况也有了一定程
度缓解。

多家银行公布调整进展

今年8月底，中国人民银行与国家金融监督
管理总局联合发布通知，明确降低存量首套住房
商业性个人住房贷款利率。9月25日，商业银行
正式开启存量首套房贷利率调整工作；10月 25
日，“二套转首套”存量房贷利率开始批量下调。
对于市场较为关注的存量房贷利率调整情

况，11月 3日，中国银行董事会办公室工作人员
表示，该行认真做好存量房贷利率调整工作，符
合条件的首套房贷款550万笔已全部调整完毕。
“农业银行为符合条件的存量首套房贷实施
利率下调，共惠及730多万客户，平均下调幅度
73个基点。”农业银行个人信贷部总经理查成伟
日前在业绩说明会上介绍。

建设银行首席财务官生柳荣日前表示，在8
月份相关政策发布后，建设银行坚决贯彻落实监
管部门相关要求。目前99%符合条件的住房贷款
已完成了利率调整。
记者从兴业银行处获悉，对符合 LPR定价

的存量浮动利率的首套房贷款，兴业银行已于
2023年 9月 25日集中完成第一批次主动批量调
整，涉及近百万客户，大大节省了客户的房贷利
息支出。对“二套转首套”、未完成LPR利率定
价类型转换、逾期贷款归还积欠本息等情况的存
量房贷客户，兴业银行通过短信、电话、微信等
多种渠道联系客户，截至目前，已为近6万名客
户成功办理相关手续，并于10月 25日完成第二
批次主动批量调整。
此外，北京银行在 2023年第三季度报告中

提到，“顺利完成存量首套房贷客户利率批量调
整工作”。
在中指研究院市场研究总监陈文静看来，存

量房贷利率下降有助于降低居民负担，提升居民

消费意愿，同时也有利于促进部分改善性购房
者入市。对于商业银行而言，降低存量房贷利
率亦可一定程度减缓居民提前还贷情况。

9月份提前还款量环比下降

此前由于存量房贷利率与新增房贷利率之
间的利差较大，不少购房者将“提前还款”提
上了日程。随着存量房贷利率下调，多家银行
人士表示提前还款情况有所减少。
查成伟表示，存量首套房贷利率下调政策

落地实施后，房贷客户利息负担减少，提前还
款动力下降。今年三季度，农业银行个人住房
贷款提前还款金额环比二季度下降20%以上。
“存量房贷利率下调对于提前还款趋势有一
定缓和作用，建设银行9月份提前还款规模环比
下降7.2%。”生柳荣表示。
招商银行(31.210, 0.22, 0.71%)管理层在业绩

说明会上透露，该行提前还贷的高峰是今年3月
份，存量房贷利率下调之后，目前提前还贷的量
已经减少差不多一半，但是跟之前正常的月份
比，提前还贷的量还是偏多。
北京银行行长杨书剑在业绩说明会上表示，

存量首套房贷客户利率调整后，客户提前还款申
请趋势有所缓和，9月份提前还款量已较8月份
环比下降，预计后续还有一段时间政策消化期。
北京银行也将继续做好各项金融服务，更好支持
刚性和改善性住房需求。
存量房贷利率调整对提前还款情况有抵补作

用的同时，也对商业银行净息差产生一定影响。
有银行人士表示，在 LPR下调、存量房贷利率
下调以及降低企业融资成本等多方面因素影响
下，今年银行的净息差仍有下行压力，预计明年
降幅趋缓。 来源： 证券日报

多家银行完成存量首套房贷利率调整，提前还款现象有所缓和


