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A股市场一直有很多颇带神奇
色彩的说法，比如“招商魔咒”“牛
不过三”“世界杯效应”等。其实不
只是A股，在海外市场也会有一些
类似的奇怪现象，比如港股市场最
为著名的“丁蟹效应”，讲的就是一
旦电视台播出郑少秋主演的影视
剧，股市就会暴跌。
这些所谓的神奇效应，很大程

度上是因为说不清道不明的“相关
性”。说到底就是本来几件偶然事
件，因为大家人为地把它的发生和
股市的涨跌相联系，从而表现出了
“因果”关系。其实类似的相关性，
大家认真去找一定会找到很多。比
如，你生活中的一些习惯可能与股
市涨跌有相通的因果关系，这样看
上去好像也有了奇妙的关联。总
之，只要有耐心、有时间、有兴
趣，最终你总会找到很多神奇的现
象与股市的涨跌有“规律”关系。
而我们今天要和大家讲的，同

样也是股市的所谓“规律”。但这个
规律并不是什么段子或者莫名奇妙
的关联，而是大家需要实打实学会
的一个投资思维和方法，这个规律
就叫做“四月决断”！
四月应该春光明媚，但四月也

可能会有倒春之寒。但无论如何
“倒春寒”，你都会坚信后面的天气
会越来越暖和。而所谓的“四月决
断”之于股市恰恰就是这样的逻
辑。目前投资市场依然会有各种
“噪声”，但是确定性的投资机会却
已经越来越近了。
再直白点说，我们把每年分为三

个阶段，今天重点谈下前两个阶段。
第一阶段：每年一到三月份。

这时市场对今年的热点、产业趋
势、政策情况并不十分明朗，同
时，此时股价表现与公司业绩的关
联度较低，股市投资可能处于“乱
炒”和”摸索”之中。
第二阶段：4—9月，也就是二

三季度，进入4月中旬后，各路资
金对不同行业的景气度开始有明确
认知，实际业绩情况开始驱动股
价，换个说法，有效的因素是业绩
增速，其次是ROE（即净资产收益
率，是衡量上市公司盈利能力的重
要指标）。这时市场所谓的全年投资
主线才会出现，而对于那些追求确
定性的价值投资者而言，这个主线
才是他们寻找布局的战略方向。
这个规律首先有数据为证。有

人做过测算，就是把每年四月份涨
幅靠前的投资方向，和全年涨幅靠
前的投资方向做个对比，重合比例
要高达80%左右。
更重要的是，“四月决断”从基本

面的规律上讲，是可以找到逻辑的。
逻辑一：大家都知道，投资股

市赚钱的根本来源应该是上市公司

的业绩回报（这个规律长期绝对正
确）。但是上市公司的业绩评价是有
时间规律的。
而在每年的前三个月，都会处

于“数据真空期”之中。不只上市
公司没有业绩数据发布，连宏观经
济数据都因为春节放假的因素，减
少发布频次。没有了业绩数据作为
投资的“锚”，那些想象出来的、编造
出来的股市投资就可以大行其道，所
谓“妖股”盛行、题材炒作，这就是前
面提到的“乱炒”和“摸索”，这个阶段
更多就是题材驱动。
而到了四月份，上市公司年报

和一季报就将集中发布，“妖股”立
马现出原形。即便投机者编造再美
好的故事，大家一查报表，原来一
分钱收入也没兑现，股价自然再无
法维持了。而有业绩增长，且在乱
炒中被低估的投资方向，则会重回
舞台中央，获得资金的长期支持和
追捧了。这就是所谓业绩驱动行情
取代主题炒作行情。
逻辑二：了解中国资本市场的

投资者都知道，我们的市场受到政
策环境影响很大。如果当年的货币
政策基调是宽松放水，那么大概率
市场就会向好；如果政策特别看重
某些行业，比如新能源、数字经济
等等，当年的投资收益就会更有空
间。而每年的四月份中下旬，都会
有高层关于经济政策的定调会议召
开。这次会议往往会确定全年的宏
观政策基调。于是，这也就成为
“四月决断”的重要看点。更何况历
史经验表明，月底的重要会议还可
能会因为一季度的宏观经济数据做
出“转折性”调整。也就是一季度

经济走好，甚至“过热”了，可能
政策基调就会调整为“适度收紧”，
反之亦然。
于是，熟悉政策表述的专业人

士往往在相关会议公告发布后，逐
字对比寻找变化，并据此调整投资
策略：总体股票仓位是应该加仓还
是减仓？什么行业有溢价机会？什
么行业又应该远离等等。
由此可见，“四月决断”的规

律，是每一个投资者都应该高度关
注的资本市场投资窗口。而当下站
在2023年 4月份这个时间点，如果
“四月决断”会再次发力，那么我们可
能发现市场会有更多的变化与期待。
首先，今年开年以来，A股市

场出现了罕见的投资方向的分化现
象。“数字经济”叠加“人工智能”
方向与“中特估”（中国特色估值体
系）方向引领市场风骚，部分龙头
上市公司股价动辄三五倍地上涨。
而另一方面，本来被市场寄予厚望
的后疫情投资方向，消费、医疗，
乃至新能源方向不仅不涨，还因为
被资金抛弃而“跌跌不休”。这样的
极度分化行情，极有可能伴随着四
月份业绩报告的发布，而出现明显
扭转。毕竟所谓“生成式人工智能
大模型”大多都还在上市公司的实
验室里，并无法成为上市公司实打
实的收入和业绩增长。
其次，与往年不同，今年四月

份月底的重要经济会议，可以被视
为新一届领导班子政策落地的观察
窗口。众所周知，由于政府换届的
客观原因，3月份的政府工作报告
文字篇幅大幅度缩短，对于今年的
工作重点布局也是保持了一定的落

地空间。而新的领导班子上任之
后，市场最期待的就是具体政策落
地，并由此分析未来的经济政策环
境与产业投资机会。当然，对于投
资行为来说，最终的分析结果既有
机会，当然也会存在风险。
近几年我们也能通过“四月决

断”去寻找主线的踪迹。
2020年决断流动性充沛，创业

板大幅走强，同时“吃药喝酒”业
绩确认，行情贯穿全年。
2021年决断“高景气”，3月下

旬起景气度高的“宁指数”接棒
“茅指数”成为主线。
更重要的是，“四月决断”政策

方向的落地，也极有可能会是资本
市场某个长期投资机会的开启。不
妨让我们把时间拉回到十年前——
2012年年底，创业板指数从600点左
右起步，一路上涨到2015年的4000
点。彼时的市场大涨，现在想起来无
外乎两大要素所导致：其一，“大众创
业、万众创新”“放管服”等优化营商
环境的政策深得拥护，企业斗志昂
扬，百姓充满财富期待；其二，2013
年随着4G落地，移动互联网改变万
物的产业变革机遇，创造了一个又
一个商业奇迹与神话。
最后，让我们把眼光放回到当

下。“优化营商环境”与“人工智能
革命”恰恰是当下的资本市场主旋
律与基调，这像极了十年前的经济
历史环境。那么，随着“四月决
断”的临近，是不是资本市场投资
的又一个暖春即将到来了呢？答案
已经离我们越来越近了！

股市的“四月决断”是什么？
马红漫

劳动是伟大的，神圣的，没有贵贱之
分。每年的五月一日是“国际劳动节”，
自1889年诞生到现在，已有134年的历
史。中华民族是一个勤于劳动、善于创造
的民族，《孟子》中就有“后稷教民稼
穑，树艺五谷；五谷熟，而民人育”的记
载。劳动伴随人们一生，笔样收藏的老物
件中，有几件的主题就是劳动。
一对粉彩儿童喂鸡小盖罐，制作于上

世纪五十年代。高 13厘米、口径 10厘
米。鼓腹，矮圈足，有盖，盖无钮。两罐
图案一致，只是位置相反。罐子上面绘有
一圈如意纹，中间绘一个头扎羊角辫的女
孩和一个男孩喂鸡的画面，随着饲料的撒
落，一群家鸡忙聚拢来啄食。在他们周
围，蝴蝶飞绕，绿树挺立，一派欣欣向荣
的景象。罐子下面绘一圈红线。罐盖顶
部，绘有3只鸡，它们也在欢快地吃食，
下面绘一圈红线。底部有中国景德镇的标
志，并有“MADE IN CHINA”的英文，
意思是中国制造。这对小盖罐，瓷质较细
腻，绘画娴熟，色彩艳丽，主题鲜明，时
代特征突出，以孩子亲手喂鸡的情景入
画，对教育孩子从小爱劳动能起到潜移默
化的作用。
一件“劳动最光荣”石湾绿釉筷筒，

制作于上世纪六、七十年代，长13.7厘
米、宽6.2厘米、高19.6厘米。此筷筒为
半圆柱状，上部略宽，外表图案由齿轮、
麦穗和光芒组成，上部有“劳动最光荣”
五个楷体大字，筷筒背面上部有一小孔，
可以用来系绳悬挂。底部有两排小孔用来
沥水。石湾窑位于广东佛山市石湾镇，创
烧于唐代，盛于明、清两代。以制陶业闻
名于世，制品以陶塑为主，属于那种粗青
釉瓷。这件“劳动最光荣”绿釉筷筒，字
体清晰，胎厚体重，釉汁厚润，釉色漂
亮，品相完整，虽然上面的釉彩有少许脱
落，但瑕不掩瑜，值得珍藏。
一枚“劳动牌”火花，上世纪五六十

年代出品，采用棕色纸黑色单印，火柴正
面呈圆形的开窗内，一青年男子衣袖裤管
卷起，正在心无旁骛地锄地，开窗外左右
两边各有两个小圆圈，分别写有“劳”
“动”“火”“柴”四个楷体字；一侧边写
着“山东掖县兴华火柴厂”几个黑体字；
反面描绘有两束谷穗，谷穗中间从上到下
印有“地方国营”“劳动牌”“硫化磷火
柴”，表明火柴的品牌、原料及经营性

质，时代特征鲜明。如今，火柴已被打火
机替代，家庭里已见不到火柴了。这枚小
小的火花，记录着过去生活的痕迹，见证
了时代的变迁，观之令人感慨。
五一劳动节又到了，许多人利用小长

假外出游玩，我决定待在家里，带儿子做
家务，给他讲老物件上的劳动故事，让他
从小养成热爱劳动的好习惯，做一个“德
智体美劳”全面好展的好孩子。

老物件上的劳动情结
胡萍

彩儿童喂鸡小盖罐。

“劳动最光荣”石湾绿釉筷筒。

“劳动牌”火花。

A股历史上第一起投资者针对
造谣者的维权案件揭开序幕。近
日，长春高新投资者起诉造谣者案
正式在南京市鼓楼区人民法院开庭
审理，被业内称为“股市谣言第一
案”。时间拉回2022年 8月 18日，
一则关于长春高新当家产品生产激
素被列入浙江省第三批药品集中带
量采购列表的传闻，在A股流传
开，导致长春高新股价快速下跌，
一个月内市值蒸发约250亿元，众
多投资者因此蒙受损失。随后该传
言并未被证实，股民质疑，有人故
意传播虚假信息做空股价。
案件结果还需要时日，“股市

谣言第一案”的开庭审理，本身已
具重要意义。
其一，丰富了投资者的维权手

段。长久以来，股市谣言之所以屡
禁不绝，一个重要原因就是调查取
证、诉讼追责的程序繁琐、成本过
高，投资者进行自主维权的难度较
大。许多人即使因谣言惨遭财产损
失，也只能无奈自认倒霉，而这种
退让心态又恰恰间接纵容了谣言的
横行，使得不法之徒愈发肆无忌
惮，频频以此谋取非法利益。此次
案件中，代理律师通过公开征集受
害者，统一委托和诉讼，为投资者
提供了一条更容易可行的维权渠
道，或将成为未来投资者向造谣者

索赔的样本，将极大提升投资者的
自我保护意识，鼓励其勇敢拿起法
律武器维护自身合法权益，让造谣
者付出应有的代价。
其二，彰显出监管部门对于证

券违法活动的“零容忍”态度。股
市是“信心＋信息”市，任何一点
风吹草动，都有可能扰动上市公司
股价。如果任由谣言满天飞，信息
的真实性被消解，证券交易秩序被
扭曲，最终投资者个体乃至整个市
场都要为之埋单。尤其是全面注册
制下，信息披露被放在了更重要的
位置，市场价值发现等功能的正常
发挥，更加依赖于信息真实、准

确、透明地传播。基于此，近年
来，我国监管部门对于造谣传谣、
编造虚假信息等行为进行严盯密
防、重拳出击。《刑法》规定，编
造并且传播影响证券、期货交易的
虚假信息，扰乱证券、期货交易市
场，造成严重后果的，处五年以下
有期徒刑或者拘役，并处或者单处
一万元以上十万元以下罚金。长春
高新案件的开庭，再次敲响了警
钟：互联网时代，人人握有麦克

风，信息的传播速度呈几何级增
长，但速度再快也不能罔顾事实，
更不能通过捏造事实来谋取不义之
财。否则，造谣者终将感受到违法
之痛。
也要看到，对故意传播谣言操

纵股价行为的法律认定，并不是件
简单的事。比如，如何界定正常信
息传播与故意编造谣言之间的区
别，如何论证谣言与股价涨跌之间
的因果关系，如何确保相关责任人
对最终判决执行到位⋯⋯凡此种
种，目前都还打着问号，这也是一
直以来整治股市谣言的难点所在。
但随着投资者迈出起诉造谣者的重
要一步，相信司法机关定会摸索出
一套行之有效的解决方案，给投资
者、给市场一个满意的回答。
资金安全向来最容易牵动投资

者心弦。回头看，股市谣言大多制
作拙劣，既无权威信源，也不符合
逻辑情理，禁不起仔细推敲，但由
于击中了股民的切身利益，很容易
就使人信了、慌了、乱了。这也提
醒投资者，对于各种股市“杂
音”，不妨多看一看，多想一想，
坚持理性思考，进行科学决策，以
免出现“羊群式”跟风踩踏，否则
最终受伤害的往往是自己。
来源：经济日报，原标题《对

股市造谣者“零容忍”》

“股市谣言第一案”开庭！对股市造谣者“零容忍”
李华林


